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Nærværende årsrapport for 2013 for Specialforeningen BLS Invest indeholder forventninger om fremtiden, som foreningens ledelse
og rådgivere havde ultimo februar 2014. Erfaringerne viser, at forudsigelser vedrørende den makroøkonomiske udvikling og mar-
kedsforhold for foreningens forskellige investeringsuniverser løbende vil blive revideret og kan være behæftet med stor usikkerhed.
Forventninger udtrykt i årsrapporten må således ikke opfattes som en konkret anbefaling.
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Ledelsespåtegning

Foreningens bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for 2013 for

Specialforeningen BLS Invest.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v.

Årsregnskaberne for de enkelte afdelinger giver et retvisende billede af de enkelte afdelingers aktiver, passiver, fi-

nansielle stilling pr. 31. december 2013 samt resultatet for perioden 1. januar - 31. december 2013.

Foreningens ledelsesberetning indeholder en retvisende redegørelse for udviklingen i foreningens og afdelingernes

aktiviteter og økonomiske forhold samt en beskrivelse af de væsentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som forenin-

gen og de respektive afdelinger kan blive påvirket af.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

København, den 28. februar 2014

Direktion

Nykredit Portefølje Administration A/S

Tage Fabrin-Brasted Peter Jørn Jensen Jim Isager Larsen

Bestyrelse

Poul Almlund Chris Bigler

Formand

Flemming Duus Mikael Øpstun Skov
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til medlemmerne i Specialforeningen BLS Invest

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for Specialforeningen BLS Invest for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2013,

der omfatter resultatopgørelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis for 2 afdelinger. Årsregnska-

bet udarbejdes efter lov om investeringsforeninger m.v.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med

lov om investeringsforeninger m.v. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser

nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser

eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført revisionen i

overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk revisorlovgivning.

Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed

for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i årsregn-

skabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for væsentlig fejl-

information i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor

intern kontrol, som er relevant for foreningens udarbejdelse af et årsregnskab, der giver et retvisende billede. For-

målet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en

konklusion om effektiviteten af foreningens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledel-

sens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede

præsentation af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af afdelingernes aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af afdelingernes aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2013 i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til lov om investeringsforeninger m.v. gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-

ligere handlinger i tillæg til den gennemførte revision af årsregnskabet.

Det er på denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med års-

regnskabet.

København, den 28. februar 2014

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

John Ladekarl Jens Ringbæk

Statsautoriserede revisorer
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Ledelsesberetning

Udviklingen i foreningen i 2013

Specialforeningen BLS Invest blev stiftet den 7. no-

vember 2007.

Foreningen er en placeringsforening, som har til for-

mål at modtage midler, som under iagttagelse af et

princip om risikospredning anbringes i de i kap. 15 i

lov om investeringsforeninger m.v. nævnte instru-

menter.

Foreningen bestod ultimo 2013 af to afdelinger.

BLS Capital Fondsmæglerselskab A/S er rådgiver for

begge foreningens afdelinger. 

Det forventes, at foreningen i 1. kvartal 2014 skifter

status til kapitalforening i henhold til Lov om forvaltere

af alternative investeringsfonde.

Regnskabsresultat og formueudvikling

m.v.

I 2013 blev foreningens samlede nettoresultat på

382,9 mio. kr. mod 174,7 mio. kr. året før.

Den samlede formue var 1.216 mio. kr. ved starten af

året mod 2.229 mio. kr. ved udgangen af året.

I 2013 var foreningens samlede omkostninger til ad-

ministration, markedsføring, investeringsrådgivning og

depot mv. 59,8 mio. kr. mod 28,0 mio. kr. året før.

Omkostningerne målt i procent af den gennemsnitlige

formue udgjorde 3,69% og 3,51% for afdeling Danske

Aktier KL og Globale Aktier KL.

Aktuel ÅOP udgør hhv. 4,26% og 4,12% for afdeling

Danske Aktier KL og Globale Aktier KL.

Afsnittet ”Væsentlige aftaler” beskriver de opgaver,

som foreningens forskellige samarbejdspartnere udfør-

er, og de omkostninger, foreningen har i den forbind-

else.
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Ledelsesberetning

Afdelingsberetninger for 2013

Nedenstående afdelingsberetninger skal læses i sam-

menhæng med årsrapportens øvrige afsnit for at give

et fyldestgørende billede af udviklingen i den enkelte

afdeling.

Danske Aktier KL

Investeringsområde og profil

Afdeling Danske Aktier har til formål at investere i sel-

skaber handlet på NASDAQ OMX Copenhagen A/S

samt i selskaber, hvis aktier handles på et andet regu-

leret marked i Danmark.

Afdelingens udvikling i 2013

Afdelingen opnåede et afkast på 28,15%. Foreningens

ledelse finder afdelingens resultat i 2013 tilfreds-

stillende.

Afdelingen har ikke noget officielt referenceindeks,

men til sammenligning har det danske aktiemarked

udtrykt ved OMXC Capped inklusive udbytter givet et

afkast på 38,30% i 2013.

Afdelingens nettoresultat blev på 158,8 mio. kr. i

2013. Ultimo 2013 udgjorde formuen 739 mio. kr. i af-

delingen svarende til en indre værdi på 1.590,95 kr.

pr. andel. For 2013 indstiller bestyrelsen, at afdelingen

udlodder 134,00 kr. pr. andel.

Risici i afdelingen

Risikoprofilen i afdelingen anses som værende Høj.

Risikoen i afdelingen målt ved standardafvigelsen på

det ugentlige afkast siden start til ultimo 2013

udgjorde 18,2% p.a.

De primære risikofaktorer for afdelingen er aktiemar-

kedsrisiko, geografisk risiko og udstederspecifik risiko.

Risikofaktorerne er uddybet i afsnittet ”Risikoforhold i

foreningens afdelinger”.

Globale Aktier KL

Investeringsområde og profil

Globale Aktier har til formål at investere globalt i

aktier handlet på regulerede markeder.

Afdelingens udvikling i 2013

Afdelingen opnåede et afkast på 24,57%. Foreningens

ledelse finder afdelingens resultat i 2013 tilfreds-

stillende.

Afdelingen har ikke noget officielt referenceindeks,

men til sammenligning har globale aktier udtrykt ved

indekset MSCI All Countries inklusive nettoudbytter

givet et afkast på 17,52% i 2013.

Afdelingens nettoresultat blev på 224,1 mio. kr. i

2013. Ultimo 2013 udgjorde formuen 1.490 mio. kr. i

afdelingen svarende til en indre værdi på 1.779,40 kr.

pr. andel. For 2013 indstiller bestyrelsen, at afdelingen

udlodder 82,00 kr. pr. andel.

Risici i afdelingen

Risikoprofilen i afdelingen anses som værende Høj.

Risikoen i afdelingen målt ved standardafvigelsen på

det ugentlige afkast siden start til ultimo 2013 ud

gjorde 14,1% p.a.

De primære risikofaktorer for afdelingen er aktiemar-

kedsrisiko, udstederspecifik risiko og valutakursrisiko.

Risikofaktorerne er uddybet i afsnittet ”Risikoforhold i

foreningens afdelinger”.
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Ledelsesberetning

Risikoforhold i foreningens afdelin-
ger

Risikoprofilen i afdelingerne er først og fremmest

fastlagt i foreningens vedtægter og prospekt. Afledt

heraf fastlægger bestyrelsen endvidere en række de-

taljerede investeringsretningslinjer for direktionen og

foreningens investeringsrådgiver.

Nedenstående og det følgende afsnit beskriver de væ-

sentlige risikoforhold i afdelingen, samt hvorledes fore-

ningens ledelse håndterer spørgsmålet om risici

generelt.

Risiko

Ved enhver investering er der usikkerhed om det

fremtidige afkast, og der er samtidig en risiko for at

tabe den investerede formue helt eller delvist. Selv

ved placering af penge i banken kan der være en risiko

for, at banken går konkurs, og indskyderen taber sine

penge i det omfang, at beløbet ikke er dækket af en

indskydergaranti.

Standardafvigelse

Risiko kan opfattes på mange måder. I den finansielle

verden bliver risiko oftest beskrevet som afvigelser fra

det forventede afkast. Jo større afvigelse fra det for-

ventede afkast, man som investor kan opleve, desto

større er risikoen.

Et mål for denne risiko er begrebet ’standardafvigelse

på afkastet’. Standardafvigelsen på et afkast er et ud-

tryk for afvigelsen i en given periodes afkast i forhold

til gennemsnitsafkastet over en længere periode. Jo

større afvigelse, desto mere usikker eller risikobetonet

er investeringen. Begrænsningen i dette mål er, at be-

regningen er baseret på historiske afkast, der ikke

nødvendigvis siger noget om, hvordan afkastet vil ud-

vikle sig i fremtiden.

Maksimalt registreret kursfald

Mange investorer tænker mest på risiko som risikoen

for store tab på deres investeringer. Dette kan opgøres

på flere måder. Tabellen sidst i dette afsnit viser det

maksimale fald i indre værdi registreret over løbende

12 måneder samt det maksimalt registrerede fald i

indre værdi uanset tidsperiode – opgjort for hver en-

kelt afdeling i foreningen. For afdelinger, der kun har

eksisteret i kort tid, er beregningerne suppleret med

maksimalt kursfald for benchmark.

Også disse mål er afhængige af historiske data, og

fremtidige tab kan derfor risikere at blive større.

Risikoskalaen i Central Investorinformation

Risikoskalaen i Central Investorinformation (CI) an-

giver en risikovurdering af en afdeling. Skalaen går fra

1 til 7, hvor 7 angiver den mest risikobetonede in-

vestering.

Tabellen sidst i afsnittet viser indplaceringen af fore-

ningens afdelinger på risikoskalaen ultimo 2013. Place-

ringen i risikoskalaen er ikke fast, men kan ændre sig

over tid.

Risikovurdering

Som det fremgår af tabellen er det tilfældet for begge

afdelinger, at standardafvigelser og tal for maksimalt

tab er relativt høje. På denne baggrund vurderes risi-

koen forbundet med investering i afdelingerne som

høj.

Aktivklasserne taget i betragtning er risikoniveauet

imidlertid som forventet.

Baseret på disse tal og på historiske erfaringer med de

enkelte aktivklasser har foreningen desuden angivet

en risikovurdering af afdelinger ud fra foreningens

egen risikoskala med kategorierne lav, middel og høj

risiko.

Risikovurdering i foreningens afdelinger

Afdeling Standard-
afvigelse

Maks. reg.
12 måneders

kursfald

Maksimalt
registreret

kursfald

CI-
risikoskala

(1-7)

Risikovurder
ing

Danske Aktier KL 18,2% 58,1% 58,1% 6 Høj

Globale Aktier KL 14,1% 27,3% 27,3% 5 Høj

12 Specialforeningen BLS Invest



Ledelsesberetning

Risikofaktorer og risikostyring

Risikoen for afkastudsving i foreningens afdelinger af-

hænger af en række forskellige risikofaktorer samt af

de foranstaltninger, foreningens ledelse har besluttet

for at styre risikoen. Risikofaktorerne varierer fra

aktivklasse til aktivklasse og fra afdeling til afdeling.

Nedenfor er nævnt de risikofaktorer, der er særligt

relevante for de enkelte afdelinger.

Aktiemarkedsrisiko

Kursudviklingen på aktiemarkederne kan til tider

svinge voldsomt, og kursværdien på aktier kan falde

meget og hurtigt. Aktiemarkederne kan blive udsat for

særlige politiske eller reguleringsmæssige forhold, som

kan påvirke værdien af en afdelings aktieinveste-

ringer. Desuden vil markedsmæssige, sektormæssige,

nationale, regionale eller generelle økonomiske forhold

kunne påvirke værdien af en afdelings investering

både positivt og negativt.

Sammenlignet med andre investeringsforeninger er af-

delingerne i BLS Invest karakteriseret ved en fordeling

på relativt få selskaber, og færrest for afdeling Danske

Aktier.

Markedsrisikoen søges ikke begrænset i foreningens

aktieafdelinger, idet den nuværende investeringspoli-

tik er, at der ikke anvendes afledte finansielle instru-

menter til afdækning, ligesom kontantbeholdningen

holdes på et minimum.

Geografisk risiko

Investering i værdipapirer i et begrænset geografisk

område eller ét enkelt land giver en særlig risiko. Fx

kan de finansielle markeder i det pågældende område

eller land blive udsat for særlige politiske eller regu-

leringsmæssige forhold, som kan påvirke værdien af

en afdelings investering. Desuden vil markedsmæssige

eller generelle økonomiske forhold i det enkelte om-

råde eller land, fx valuta og renteniveau, påvirke in-

vesteringens værdi.

Risiko på investeringsrådgivning

I afdelinger med en aktiv investeringsstrategi, og der

vil derfor være risiko forbundet med investeringsråd-

givningen. Afdelingens afkast vil være afhængig af

den rådgivning, foreningen får, og kan dermed være

forskelligt fra afkastet på markedet.

Risiko på kontantindestående

En afdeling kan have en større eller mindre del af sin

formue som kontantindestående eller aftaleindskud i

et pengeinstitut, bl.a. i foreningens depotselskab. Det

giver afdelingen en risiko for tab, hvis pengeinstituttet

går konkurs.

Udstederspecifik risiko

Et enkelt værdipapir vil kunne svinge mere i værdi

end det samlede marked og vil dermed kunne give et

afkast, der er meget forskelligt fra markedets. Vær-

dien af det enkelte værdipapir vil bl.a. afhænge af ind-

tjeningen hos udstederen, fx selskabet bag en aktie

eller en virksomhedsobligation, som igen kan være på-

virket af fx lovgivningsmæssige, konkurrencemæssige

og likviditetsmæssige forhold. Hvis en afdeling in-

vesterer en stor procentdel af sin formue i ét enkelt

værdipapir, bliver den mere følsom overfor udviklin-

gen hos denne udsteder, og værdien af afdelingen kan

variere meget. Hvis udsteder går konkurs, kan afdelin-

gen få et tab.

Styring af udstederspecifik risiko sker ved begræns-

ning af positioner i det enkelte selskab. I begge fore-

ningens afdelinger anvendes den begrænsning, der

gælder for specialforeninger i lov om investeringsfore-

ninger m.v. Reglen lyder, at der maksimalt må in-

vesteres 10% i et enkelt selskab.

Tabellen herunder beskriver spredningen af porteføljen

foreningens afdeling ultimo 2013.

Koncentration i aktieafdelingerne ultimo 2013

Afdeling Antal
positioner

Største
position

Top 5
andele

Danske Aktier KL 14 10,5% 50,6%

Globale Aktier KL 29 8,6% 31%

Investeringsuniverset bevirker, at der er forskel i

spredningen af porteføljen i de to afdelinger. Afdeling

Danske aktier er mest koncentreret, mens Globale ak-

tier er lidt bredere diversificeret.

Afkastudviklingen i afdelingerne vil i høj grad være

eksponeret til udstederspecifik risiko, og afkastet kan

derfor variere en del fra markedsudviklingen.
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Ledelsesberetning

Valutakursrisiko

Investeringer i udenlandske værdipapirer giver en ri-

siko ved omveksling fra udenlandske valutaer til

danske kroner, fordi valutakurserne kan svinge. Disse

udsving kan påvirke værdien af investeringerne i en

afdeling, der investerer i udenlandske værdipapirer i

både positiv eller negativ retning. En afdeling, som in-

vesterer i danske værdipapirer, har fx ingen direkte

valutarisiko, mens en afdeling, som investerer i euro-

pæiske værdipapirer, har begrænset valutarisiko. En

afdeling, som systematisk kurssikrer mod danske kro-

ner, har en meget begrænset valutarisiko.

Tabellen herunder viser den procentvise fordeling af

investeringer på en række valutaer i foreningens

aktieafdelinger ultimo 2013.

Valutaeksponering i aktieafdelingerne ultimo
2013

Afdeling DKK
og
EUR

USD
relate-
ret

GBP JPY Øvrige

Danske Aktier
KL

100% -   -   -   -   

Globale Aktier
KL

21% 47% 6% -   26%

En stigning eller et fald i dollaren over for danske kro-

ner vil som det fremgår få en væsentlig effekt på af-

kastet i afdelingen.

Af tabellen ses det endvidere, at en væsentlig ekspo-

nering er til kroner eller valutaer, der kun svinger lidt

over for kroner, nemlig EUR.

I afdeling Danske aktier kan valutarisikoen siges at

være mere begrænset. Afdelingen kan have aktier ud-

stedt i fremmed valuta, lige som der er en indirekte

valutaeksponering, idet en væsentlig del af selskaber-

ne i afdelingen har betydelige indtægter i fremmed

valuta.
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Ledelsesberetning

Væsentlige aftaler

Foreningen har indgået aftaler om bl.a. administration,

depot og investeringsrådgivning.

Depotselskabsaftale

Foreningen har en depotselskabsaftale med

Skandinaviska Enskilda Banken, Danmark. Ifølge af-

talen skal depotselskabet opbevare og forvalte værdi-

papirer og likvide midler for hver af foreningens afde-

linger i overensstemmelse med lov om investerings-

foreninger m.v., lov om finansiel virksomhed og

Finanstilsynets bestemmelser. Depotselskabet påtager

sig de kontrolopgaver og forpligtelser, der er fastlagt i

lovgivningen.

Som led i aftalen betaler foreningen et gebyr der af-

hænger af formuen samt et landeafhængigt gebyr pr.

transaktion. Se de aktuelle satser i foreningens gæld-

ende prospekt på foreningens hjemmeside.

I 2013 var foreningens samlede omkostninger til

depotselskab inkl. udgifter til VP mv. 0,6 mio. kr. mod

0,4 mio. kr. året før.

Administrationsaftale

Foreningen har en administrationsaftale med Nykredit

Portefølje Administration A/S. Ifølge aftalen skal Ny-

kredit Portefølje Administration A/S varetage de ad-

ministrative opgaver og den daglige ledelse i forenin-

gen i overensstemmelse med lov om investeringsfore-

ninger m.v., Finanstilsynets bestemmelser, forenin-

gens vedtægter, bestyrelsens anvisninger og de af-

taler, foreningen har indgået.

Som led i aftalen betaler foreningen et gebyr, der af-

hænger af formuen i den enkelte afdeling. Herudover

betaler foreningen et gebyr pr. købs- og salgstransak-

tion samt ved salg og indløsning af andele. Se de ak-

tuelle satser i foreningens gældende prospekt på

hjemmesiden.

I 2013 var foreningens samlede omkostninger til ad-

ministration 3,7 mio. kr. mod 2,4 mio. kr. året før.

Aftaler om investeringsrådgivning
Foreningen har en aftale om investeringsrådgivning

med BLS Capital Fondsmæglerselskab A/S. Ifølge afta-

len skal rådgiver levere rådgivning, der kan danne

grundlag for, at investeringsforvaltningsselskabet kan

træffe beslutninger om placering af investorernes mid-

ler. Rådgivningen skal ske i overensstemmelse med de

retningslinjer, som foreningens bestyrelse har fastlagt

for den enkelte afdeling.

Som led i aftalen betaler foreningen et gebyr, der af-

hænger af formuen i den enkelte afdeling, samt et

gebyr, der afhænger af afkastet i den enkelte afdeling.

Se de aktuelle satser i foreningens gældende prospekt

på foreningens hjemmeside.

I 2013 var foreningens samlede omkostninger til in-

vesteringsrådgiver 51,6 mio. kr. mod 22,7 mio. kr.

året før.

Samarbejdsaftale

Foreningen har ultimo 2013 indgået en markeds-

føringsaftale med BLS Capital Fondsmæglerselskab

A/S. Formålet med aftalen er bl.a. at styrke markeds-

føringen af foreningen og rådgivningen af investorerne

samt at servicere både potentielle og eksisterende in-

vestorer i foreningen. 

Som led i denne aftale betaler foreningen  et markeds-

føringsbidrag og en tegningsprovision i forbindelse

med salg af nye andele. Se mere om de aktuelle gebyr-

satser i foreningens gældende prospekt på foreningens

hjemmeside.

Samarbejdsaftalen indeholder en beskrivelse af BLS

Capital Fondsmæglerselskab A/S lovgivsningsmæssige

forpligtelser i forbindelse med investeringsrådgivning

om foreningens andele.

I 2013 var foreningens samlede omkostninger til mar-

kedsføring 3,3 mio. kr. mod 2,0 mio. kr. året før.

Revision

I 2013 var foreningens samlede omkostninger til lov-

pligtig revision 48 t.kr. mod 48 t.kr. året før. I 2013

har foreningen ikke haft omkostninger til revisor ud-

over det, der vedrører den lovpligtige revision.
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Ledelsesberetning

Generalforsamling 2014

Foreningens generalforsamling afholdes torsdag den

24. april 2014.

Udlodning

For 2013 indstiller bestyrelsen til generalforsamlingens

godkendelse, at udlodningen i kr. pr. andel for de en-

kelte afdelinger bliver som vist i tabellen herunder.

Bestyrelsens forslag til udlodning for 2013

Afdeling Udlodning*

Danske Aktier KL 134,00 kr.

Globale Aktier KL 82,00 kr.

* Udbytte bliver udbetalt via VP Securities A/S efter general-
forsamlingen.

Forslag på generalforsamlingen

På foreningens generalforsamling vil bestyrelsen frem-

sætte forslag om ændring af foreningens vedtægter,

så disse bliver i overensstemmelse med den nye lov

om investeringsforeninger m.v.

Øvrige forhold

Samfundsansvar

Foreningens ledelse har vurderet, at foreningen ind til

videre ikke har et behov for en egentlig politik ved-

rørende samfundsansvar.

Politik vedrørende det

underrepræsenterede køn

Bestyrelsen har ikke truffet beslutning om en politik

på området.

Usikkerhed ved indregning eller måling

Det er ledelsens vurdering, at der ikke er væsentlig

usikkerhed ved indregning eller måling af balance-

poster i foreningens afdelinger.

Usædvanlige forhold der kan have påvirket

indregningen eller målingen

Der er ikke konstateret usædvanlige forhold i forenin-

gens afdelinger, der kan have påvirket indregningen

eller målingen heraf.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb

Der er fra balancedagen og til dato ikke indtrådt for-

hold, som forrykker vurderingen af årsrapporten. 
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Ledelsesberetning

Forhold vedrørende ledelsen

Direktionen

Nykredit Portefølje Administration A/S

Otto Mønsteds Plads 9

1780 København V

Adm. direktør: Tage Fabrin-Brasted

Født: 1961

Øvrige tillidshverv: 

Næstformand i InvesteringsForeningsRådet.

Direktør: Peter Jørn Jensen

Født: 1964

Øvrige tillidshverv: Ingen.

Direktør: Jim Isager Larsen

Født: 1976

Øvrige tillidshverv: Ingen.

Foreningens bestyrelse

Poul Almlund, formand

Syrenvej 3, Sørup, 3480  Fredensborg

Født: 1947

Indvalgt i bestyrelsen: 2007

Øvrige tillidshverv: Ingen.

Chris Bigler

Kildeskovsvej 69 A, 2820  Gentofte

Født: 1970

Indvalgt i bestyrelsen: 2007

Øvrige tillidshverv: Direktør i Sport Danmark A/S og

tilknyttede selskaber.

Flemming Duus

Østerbrogade 91, 3. tv., 2100  København Ø.

Født: 1946

Indvalgt i bestyrelsen: 2007

Øvrige tillidshverv: Direktør i DFI-MS-EQT Invest A/S,

Direktør i DFI Invest 1 A/S.

Mikael Øpstun Skov

Hafnia Tankers Aps, Helleruphus, Strandvejen 102 E,

2900  Hellerup

Født: 1963

Indvalgt i bestyrelsen: 2013

Øvrige tillidshverv: Medlem af bestyrelsen i Clipper

Group Ltd. og Clipper Group A/S.

Bestyrelsens møder

Bestyrelsen har i 2013 afholdt 5 ordinære møder.

Bestyrelsens aflønning

Som honorar til bestyrelsen for 2013 indstilles til ge-

neralforsamlingens godkendelse et samlet beløb på

245 t.kr. Heraf aflønnes formanden med 80 t.kr. og

menigt bestyrelsesmedlem med 55 t.kr.

Der har i 2013 ikke været afholdt yderligere udgifter

til honorering af bestyrelsesmedlemmer for udførelse

af særskilte opgaver for foreningen.

Specialforeningen BLS Invest 17



Danske Aktier KL

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2013 2012

Note Renter og udbytter 

1 Renteindtægter - 101

2 Udbytter 19.532 10.633

I alt renter og udbytter 19.532 10.734

Kursgevinster og -tab 

3 Kapitalandele 164.013 94.146

Valutakonti -175 -19

4 Handelsomkostninger -827 -637

I alt kursgevinster og -tab 163.011 93.490

I alt indtægter 182.543 104.224

5 Administrationsomkostninger 23.535 11.404

Resultat før skat 159.008 92.820

Skat 191 10

Årets nettoresultat 158.817 92.810

Formuebevægelser 

Udlodningsregulering 4.366 3.769

Udlodning overført fra sidste år 858 474

I alt formuebevægelser 5.224 4.243

Til disposition 164.041 97.053

6 Til rådighed for udlodning 62.426 40.621

Foreslået udlodning til cirkulerende andele 62.222 39.763

Overført til udlodning næste år 205 858

Overført til formuen 101.615 56.432
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Danske Aktier KL

Balance pr. 31. december 2013 i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2013 2012

Likvide midler 

Indestående i depotselskab 3.042 6.098

I alt likvide midler 3.042 6.098

7 Kapitalandele 

Noterede aktier fra danske selskaber 667.766 471.008

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 68.842 52.646

I alt kapitalandele 736.608 523.654

Andre aktiver 

Tilgodehavende vedrørende handelsafvikling 906 1.830

Aktuelle skatteaktiver - 5

I alt andre aktiver 906 1.835

Aktiver i alt 740.556 531.587

PASSIVER

8,9 Medlemmernes formue 738.748 530.412

Anden gæld 

Skyldige omkostninger   940 1.175

Gæld vedrørende handelsafvikling 868 -

I alt anden gæld 1.808 1.175

Passiver i alt 740.556 531.587

10 Finansielle instrumenter 
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Danske Aktier KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Nøgletal 2013 2012 2011 2010 2009

Årets afkast i procent 28,15 24,33 -8,69 34,60 58,73

Indre værdi pr. andel 1.590,95 1.333,95 1.085,23 1.198,28 890,23

Udlodning pr. andel 134,00 100,00 15,00 10,00 0,00

Omkostningsprocent*) 3,69 2,45 1,03 3,34 0,90

Sharpe ratio 1,60 0,23 0,04 - -

Årets nettoresultat 158.817 92.810 -34.676 98.144 85.476

Medlemmernes formue ultimo 738.748 530.412 372.163 398.459 260.793

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 465 398 343 332 293

Omsætningshastighed 0,65 0,41 0,71 0,73 0,89

  *) Da afdelingen benytter resultatafhængig aflønning, forventes omkostnings-
procenten at variere fra år til år.

Henvisninger 

Note vedrørende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under
afsnittet "Væsentlige aftaler" på side 15.

Note vedrørende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen
under afsnittet "Forhold vedrørende ledelsen" 17.

Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 28 under "Foreningens
noter". 

2013 2012
1 Renteindtægter   

Øvrige renteindtægter - 101

I alt renteindtægter - 101

2 Udbytter   

Noterede aktier fra danske selskaber 16.773 8.473

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 2.759 2.160

Udbytter  i alt 19.532 10.633

3 Kursgevinster og -tab, kapitalandele 

Noterede aktier fra danske selskaber 152.373 80.630

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 11.640 13.516

I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele 164.013 94.146

4 Handelsomkostninger 

Bruttohandelsomkostninger 1.056 821

Direkte handelsomk. dækket af emissions- og indløsningsindtægter -229 -184

I alt handelsomkostninger 827 637

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

5 Administrationsomkostninger 2013

Honorar til bestyrelse mv. - 84 84

Revisionshonorar til revisorer 22 2 24

Markedsføringsomkostninger 1.173 - 1.173

Gebyrer til depotselskab 203 - 203

Andre omkostninger i forbindelse med formueplejen 20.494 - 20.494

Fast administrationshonorar 1.432 - 1.432

Øvrige omkostninger 117 8 125

I alt administrationsomkostninger 2013 23.441 94 23.535
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Danske Aktier KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

Administrationsomkostninger 2012

Honorar til bestyrelse mv. - 107 107

Revisionshonorar til revisorer 22 2 24

Markedsføringsomkostninger 948 - 948

Gebyrer til depotselskab 175 - 175

Andre omkostninger i forbindelse med formueplejen 8.950 - 8.950

Fast administrationshonorar 1.117 - 1.117

Øvrige omkostninger 78 5 83

I alt administrationsomkostninger 2012 11.290 114 11.404

2013 2012
6 Til rådighed for udlodning 

Renter og udbytter 19.531 10.728

Ikke refunderbare udbytteskatter -185 -10

Kursgevinst til udlodning 61.391 37.064

Administrationsomkostninger til modregning i udlodning -23.535 -11.404

Udlodningsregulering 4.366 3.769

Udlodning overført fra sidste år 858 474

I alt til rådighed for udlodning 62.426 40.621

7 Kapitalandele %

Sektorfordeling

Sundhedspleje 30,06

Industri 23,80

Finans 17,25

Informationsteknologi 10,46

Konsumentvarer 10,41

Råvarer 5,83

Varige forbrugsgoder 2,19

100,00

Specifikation af værdipapirbeholdningen pr. 31.12 2013 og pr. 31.12
2012 kan findes på hjemmesiden blsinvest.dk.

Beholdningsoversigten kan ligeledes rekvireres ved henvendelse til
foreningen.

Specifikation af værdipapirbeholdningen pr. 31.12 2012 fremgår af
afsnittet beholdningslister på side 31.

2013 2012
8 Medlemmernes formue 

Medlemmernes formue primo 530.412 372.163

Udlodning fra sidste år vedrørende cirkulerende beviser 31.12 -39.763 -5.144

Udbytteregulering ved emissioner og indløsninger 2.284 -149

Emissioner i året 159.940 91.035

Indløsninger i året -73.244 -20.779

Emissionstillæg og indløsningsfradrag 301 476

Udlodningsregulering ved emissioner og indløsninger -4.366 -3.769

Udlodning overført fra sidste år -858 -474

Overført til udlodning næste år 205 858

Foreslået udlodning til cirkulerende andele 62.222 39.763

Overført fra resultatopgørelsen 101.615 56.432

I alt medlemmernes formue 738.748 530.412
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Danske Aktier KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2013 2012
9 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 398 343

Emissioner i året 117 71

Indløsninger i året -50 -16

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 465 398

10 Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 99,22 98,29

Øvrige finansielle instrumenter 0,78 1,71

I alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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Globale Aktier KL

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2013 2012

Note Renter og udbytter 

1 Renteindtægter 2 15

Renteudgifter -14 -4

2 Udbytter 22.651 15.175

I alt renter og udbytter 22.639 15.186

Kursgevinster og -tab 

3 Kapitalandele 241.358 85.818

Afledte finansielle instrumenter -27 -

Valutakonti 245 -55

Øvrige aktiver/passiver -12 -19

4 Handelsomkostninger -1.822 -998

I alt kursgevinster og -tab 239.742 84.746

I alt indtægter 262.381 99.932

5 Administrationsomkostninger 36.249 16.574

Resultat før skat 226.132 83.358

Skat 2.004 1.513

Årets nettoresultat 224.128 81.845

Formuebevægelser 

Udlodningsregulering 13.597 1.711

Udlodning overført fra sidste år 1.145 323

I alt formuebevægelser 14.742 2.034

Til disposition 238.870 83.879

6 Til rådighed for udlodning 68.830 24.382

Foreslået udlodning til cirkulerende andele 68.673 23.237

Overført til udlodning næste år 157 1.145

Overført til formuen 170.040 59.497
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Globale Aktier KL

Balance pr. 31. december 2013 i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2013 2012

Likvide midler 

Indestående i depotselskab 4.114 3.338

I alt likvide midler 4.114 3.338

7 Kapitalandele 

Noterede aktier fra danske selskaber 107.926 15.800

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 1.379.067 668.041

I alt kapitalandele 1.486.993 683.841

Andre aktiver 

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 258 174

Tilgodehavende vedrørende handelsafvikling - 5.751

Aktuelle skatteaktiver 938 703

I alt andre aktiver 1.196 6.628

Aktiver i alt 1.492.303 693.807

PASSIVER

8,9 Medlemmernes formue 1.490.207 685.425

Anden gæld 

Skyldige omkostninger   2.096 1.577

Gæld vedrørende handelsafvikling - 6.805

I alt anden gæld 2.096 8.382

Passiver i alt 1.492.303 693.807

10 Finansielle instrumenter 
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Globale Aktier KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Nøgletal 2013 2012 2011 2010 2009

Årets afkast i procent 24,57 20,69 2,19 22,59 35,69

Indre værdi pr. andel 1.779,40 1.474,85 1.329,04 1.349,97 1.101,25

Udlodning pr. andel 82,00 50,00 120,00 50,00 0,00

Omkostningsprocent*) 3,51 3,18 1,17 3,19 2,89

Sharpe ratio 1,92 0,78 0,55 - -

Årets nettoresultat 224.128 81.845 7.106 40.146 24.626

Medlemmernes formue ultimo 1.490.207 685.425 295.786 258.954 154.273

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 837 465 222 191 140

Omsætningshastighed 0,62 0,45 0,89 0,41 0,53

  *) Da afdelingen benytter resultatafhængig aflønning, forventes omkostnings-
procenten at variere fra år til år.

Henvisninger 

Note vedrørende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under
afsnittet "Væsentlige aftaler" på side 15.

Note vedrørende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen
under afsnittet "Forhold vedrørende ledelsen" 17.

Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 28 under "Foreningens
noter". 

2013 2012
1 Renteindtægter   

Indestående i depotselskab 2 -

Øvrige renteindtægter - 15

I alt renteindtægter 2 15

2 Udbytter   

Noterede aktier fra danske selskaber 1.583 395

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 21.068 14.780

Udbytter  i alt 22.651 15.175

3 Kursgevinster og -tab, kapitalandele 

Noterede aktier fra danske selskaber 30.830 -1.861

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 210.528 87.679

I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele 241.358 85.818

4 Handelsomkostninger 

Bruttohandelsomkostninger 2.788 1.666

Direkte handelsomk. dækket af emissions- og indløsningsindtægter -966 -668

I alt handelsomkostninger 1.822 998

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

5 Administrationsomkostninger 2013

Honorar til bestyrelse mv. - 166 166

Revisionshonorar til revisorer 22 2 24

Markedsføringsomkostninger 2.097 - 2.097

Gebyrer til depotselskab 420 - 420

Andre omkostninger i forbindelse med formueplejen 31.153 - 31.153

Fast administrationshonorar 2.261 - 2.261

Øvrige omkostninger 117 11 128

I alt administrationsomkostninger 2013 36.070 179 36.249
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Globale Aktier KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

Administrationsomkostninger 2012

Honorar til bestyrelse mv. - 138 138

Revisionshonorar til revisorer 22 2 24

Markedsføringsomkostninger 1.074 - 1.074

Gebyrer til depotselskab 269 - 269

Andre omkostninger i forbindelse med formueplejen 13.729 - 13.729

Fast administrationshonorar 1.258 - 1.258

Øvrige omkostninger 73 9 82

I alt administrationsomkostninger 2012 16.425 149 16.574

2013 2012
6 Til rådighed for udlodning 

Fremførte tab -41 -

Renter og udbytter 22.637 14.874

Ikke refunderbare udbytteskatter -2.248 -1.513

Kursgevinst til udlodning 69.989 25.561

Administrationsomkostninger til modregning i udlodning -36.249 -16.574

Udlodningsregulering 13.597 1.711

Udlodning overført fra sidste år 1.145 323

I alt til rådighed for udlodning 68.830 24.382

7 Kapitalandele %

Sektorfordeling

Diskretionære forbrugsgoder 41,50

Industri & service 4,90

Råvarer 4,30

Sundhed 2,80

Finans 17,70

Teknologi 16,10

Daglige forbrugsgoder 12,70

100,00

Specifikation af værdipapirbeholdningen pr. 31.12 2013 og pr. 31.12
2012 kan findes på hjemmesiden blsinvest.dk.

Beholdningsoversigten kan ligeledes rekvireres ved henvendelse til
foreningen.

Specifikation af værdipapirbeholdningen pr. 31.12 2012 fremgår af
afsnittet beholdningslister på side 31

2013 2012
8 Medlemmernes formue 

Medlemmernes formue primo 685.425 295.786

Udlodning fra sidste år vedrørende cirkulerende beviser 31.12 -23.237 -26.707

Udbytteregulering ved emissioner og indløsninger -1.565 -2.427

Emissioner i året 605.757 336.347

Indløsninger i året -845 -29

Emissionstillæg og indløsningsfradrag 544 610

Udlodningsregulering ved emissioner og indløsninger -13.597 -1.711

Udlodning overført fra sidste år -1.145 -323

Overført til udlodning næste år 157 1.145

Foreslået udlodning til cirkulerende andele 68.673 23.237

Overført fra resultatopgørelsen 170.040 59.497

I alt medlemmernes formue 1.490.207 685.425
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Globale Aktier KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2013 2012
9 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 465 223

Emissioner i året 373 242

Indløsninger i året -1 -

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 837 465

10 Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 99,50 97,39

Øvrige finansielle instrumenter 0,50 2,61

I alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Årsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med

regnskabsbestemmelserne i lov om investeringsfore-

ninger m.v., herunder Finanstilsynets bekendtgørelse

om finansielle rapporter for investeringsforeninger og

specialforeninger m.v.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold

til sidste regnskabsår.

I forbindelse med overgang til nyt bogføringssystem er

klassificeringen af enkelte udstedere som udenlandske

eller danske og enkelte værdipapirer som noterede

eller unoterede ændret. Sammenligningstal for 2012

er tilpasset.

Ændringen har ingen beløbsmæssig effekt på resultat,

formuen primo eller balancesum.

Præsentation af regnskabstal

Alle tal i regnskabet præsenteres i hele 1.000 i afde-

lingens funktionelle valuta. Sumtotaler i regnskabet er

udregnet på baggrund af de faktiske tal med totaler,

hvilket er den matematisk mest korrekte metode. En

efterregning af sumtotalerne vil i visse tilfælde give en

afrundingsdifference, som er udtryk for, at de bagved-

liggende decimaler ikke fremgår for regnskabslæse-

ren.

Resultatopgørelsen

Renteindtægter omfatter renter på kontantindestå-

ende i depotselskab og øvrige renteindtægter. Rente-

udgifter omfatter øvrige renteudgifter.

Udbytter omfatter de i regnskabsåret indtjente udbyt-

ter.

Tilbageholdt udbytteskat, som ikke kan refunderes,

fratrækkes i posten ”Skat”.

Såvel realiserede som urealiserede kursavancer og -

tab indgår i resultatopgørelsen. Realiserede kursavan-

cer og -tab er opgjort som forskellen mellem dagsvær-

dien på salgstidspunktet og dagsværdien primo året

eller dagsværdien på anskaffelsestidspunktet, såfremt

aktivet er erhvervet i regnskabsåret. Urealiserede

kursavancer og -tab er opgjort som forskellen mellem

dagsværdien ultimo året og dagsværdien primo året

eller dagsværdien på anskaffelsestidspunktet, såfremt

aktivet er erhvervet i regnskabsåret. 

De samlede direkte handelsomkostninger består af

kurtage og udenlandske omkostninger, som fremgår

af handelsnotaerne samt af et spread. Opgørelsen sker

ved at summere kurtager og omkostninger, der sam-

mentælles ifølge de enkelte handelsnotaer. 

Den del af handelsomkostningerne, som er afholdt i

forbindelse med køb og salg af finansielle instrumen-

ter, og som er forårsaget af emission og indløsning,

overføres til medlemmernes formue.

Administrationsomkostninger indregnes i takt med, at

de afholdes. Disse består af afdelingsdirekte omkost-

ninger og andel af foreningens fællesomkostninger.

Fællesomkostningerne fordeles overvejende mellem af-

delingerne i forhold til deres gennemsnitlige formue. 

Revisionshonorarer, der indgår som en del af fællesom-

kostningerne, fordeles dog efter antal afdelinger. 

Udlodning

I udloddende afdelinger udloddes de for regnskabsåret

udlodningspligtige beløb efter fradrag af omkostninger

i henhold til skattelovgivningen. I hovedtræk består

det udlodningspligtige beløb dels af rente- og udbytte-

indtægter, dels af realiserede kursgevinster på værdi-

papirer mv. og valutakonti med fradrag af administra-

tionsomkostninger.

Udlodningsregulering hidrørende fra regnskabsårets

emissioner og indløsninger indgår i de respektive afde-

lingers resultat til udlodning, således at udbyttepro-

centen er af samme størrelse før og efter emissio-

ner/indløsninger.

Balancen

Kapitalandele måles ved første indregning til dagsvær-

di på handelsdagen og herefter løbende til dagsvær-

di.  Likvide midler opgøres til den nominelle værdi.

Andre aktiver måles til dagsværdi og består af tilgode-

havende renter, udbytter m.m., aktuelle skatteaktiver

bestående af refunderbar udbytteskat og renteskat til-

bageholdt i udlandet samt tilgodehavender vedrørende

handelsafvikling, der omfatter provenuet fra uafvik-

lede salg af finansielle instrumenter samt emissioner

før eller på balancedagen, hvor betalingen først sker

efter balancedagen. 

Den foreslåede udlodning for regnskabsåret medreg-

nes i investorernes formue.
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Nettoemissionsindtægter består af tillæg til emissions-

kursen med fradrag af udgifter i forbindelse med

emissionen. Nettoindløsningsindtægter består af fra-

drag i indløsningskursen efter modregning af udgifter i

forbindelse med indløsningen. Nettoemissions- og ind-

løsningsindtægter er overført til investorernes formue

ultimo regnskabsåret.

Anden gæld måles til dagsværdi og består af skyldige

omkostninger og gæld vedrørende handelsafvikling,

der omfatter provenuet fra uafviklede køb af finan-

sielle instrumenter samt indløsninger før eller på balan-

cedagen, hvor betalingen først sker efter balance-

dagen.

Omregning af fremmed valuta

Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktions-

dagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i

resultatopgørelsen under ”Kursgevinster og -tab”.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transak-

tionsdagens kurs. Værdipapirbeholdninger, likvide

midler, andre aktiver og anden gæld i fremmed valuta

omregnes til balancedagens kurs, opgjort som 16.00

GMT valutakursen. Forskellen mellem balancedagens

kurs og kursen på tidspunktet for værdipapirbehold-

ningens anskaffelse eller tilgodehavendets opståen

indregnes i resultatopgørelsen under ”Kursgevinster og

-tab”.

Nøgletal

Regnskabs- og nøgletal er opgjort i henhold til be-

kendtgørelse om finansielle rapporter for investerings-

foreninger og specialforeninger m.v. samt retningslin-

jer fra InvesteringsForeningsRådet. I årsrapporten ind-

går følgende nøgletal:

Afkast i procent

Afkast i procent angiver det samlede afkast i den på-

gældende afdeling i året. Afkastet opgøres som æn-

dring i indre værdi fra primo til ultimo året med kor-

rektion for evt. udlodning til investorerne i året.

Indre værdi pr. andel

Indre værdi pr. andel beregnes som investorernes for-

mue divideret med antal cirkulerende andele ultimo

året.

Udlodning pr. andel

Foreslået udlodning i forhold til cirkulerende andele ul-

timo året.

Omkostningsprocent

Omkostningsprocenten beregnes som afdelingens ad-

ministrationsomkostninger for året divideret med gen-

nemsnitsformuen, hvor gennemsnitsformuen opgøres

som et gennemsnit af de daglige formueværdier i året.

Sharpe ratio

Sharpe ratio er et udtryk for en afdelings afkast set i

forhold til den påtagede risiko. Nøgletallet beregnes

som det historiske afkast minus den risikofri rente di-

videret med standardafvigelsen på det månedlige af-

kast i perioden. Sharpe ratio opgøres alene, hvis afde-

lingens levetid er minimum 36 måneder og højst for

en 60-måneders periode.

Omsætningshastighed

Omsætningshastigheden opgøres som gennemsnittet

af de i regnskabsåret foretagne køb og salg af værdi-

papirer justeret for emissioner, indløsninger og udbe-

talte udlodninger, sat i forhold til den gennemsnitlige

formue, hvor gennemsnitsformuen opgøres som et

gennemsnit af de daglige formueværdier i året.
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Hoved- og nøgletalsoversigt 2013 2012 2011 2010 2009

Årets afkast i procent

Danske Aktier KL 28,15 24,33 -8,69 34,60 58,73

Globale Aktier KL 24,57 20,69 2,19 22,59 35,69

Indre værdi pr. andel

Danske Aktier KL 1.590,95 1.333,95 1.085,23 1.198,28 890,23

Globale Aktier KL 1.779,40 1.474,85 1.329,04 1.349,97 1.101,25

Udlodning pr. andel (i kr.)

Danske Aktier KL 134,00 100,00 15,00 10,00 0,00

Globale Aktier KL 82,00 50,00 120,00 50,00 0,00

Omkostningsprocent

Danske Aktier KL *) 3,69 2,45 1,03 3,34 0,90

Globale Aktier KL *) 3,51 3,18 1,17 3,19 2,89

Sharpe ratio

Danske Aktier KL 1,60 0,23 0,04 - -

Globale Aktier KL 1,92 0,78 0,55 - -

Årets nettoresultat (i 1.000 kr.)

Danske Aktier KL 158.817 92.810 -34.676 98.144 85.476

Globale Aktier KL 224.128 81.845 7.106 40.146 24.626

Medlemmernes formue ultimo (i 1.000 kr.)

Danske Aktier KL 738.748 530.412 372.163 398.459 260.793

Globale Aktier KL 1.490.207 685.425 295.786 258.954 154.273

Andele ultimo (i 1.000 stk.)

Danske Aktier KL   465 398 343 332 293

Globale Aktier KL   837 465 222 191 140

Omsætningshastighed

Danske Aktier KL 0,65 0,41 0,71 0,73 0,89

Globale Aktier KL 0,62 0,45 0,89 0,41 0,53

* ) Da afdelingen benytter resultatafhængig aflønning, forventes omkostningsprocenten at variere fra år til år.
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DANSKE AKTIER KL

Beholdningsoversigt pr. 31-12-2013

 0,00

31-12-2013 31-12-2013 31-12-2012 31-12-2012Papirnavn
Kurs KursMarkedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)

AktierAktier

DKK 100,00 pr.  31-12-2013 (100,00 pr. 31-12-2012)
 554,00  5.540 7.800CARLSBERG AS-B  600,00

 -   - 42.944CHR HANSEN HOLDING A/S  215,40
 276,50  49.770 75.834COLOPLAST-B  359,00
 145,70  53.836 75.213DSV A/S  177,80
 95,00  37.062 -EAST ASIATIC CO LTD  -  

 327,20  47.483 37.270FLSMIDTH & CO A/S  296,10
 437,00  29.046 50.100JEUDAN A/S  620,00

 1.996,00  47.451 62.830KOBENHAVNS LUFTHAVNE  2.785,00
 -   - 16.122MATAS A/S  150,00

 203,50  52.988 -NKT HOLDING A/S  -  
 916,50  14.010 73.363NOVO NORDISK A/S-B  994,00
 770,00  37.257 70.112RINGKJOEBING LANDBOBANK A/S  1.099,00

 1.264,00  51.092 -SIMCORP A/S  -  
 -   - 77.038SIMCORP A/S  213,50

 1.213,00  26.261 -TOPDANMARK A/S  -  
 -   - 6.889TOPDANMARK A/S  142,80

 972,00  51.469 68.842UNITED INTL ENTERPRISES  1.120,00
 483,90  19.211 72.250WILLIAM DEMANT HOLDING  527,00

 736.608  522.477Aktier i alt

 736.608Beholdning i alt  522.477
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GLOBALE AKTIER KL

Beholdningsoversigt pr. 31-12-2013

 0,00

31-12-2013 31-12-2013 31-12-2012 31-12-2012Papirnavn
Kurs KursMarkedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)

AktierAktier

CHF 608,81 pr.  31-12-2013 (618,24 pr. 31-12-2012)
 -   - 64.794CIE FINANCIERE RICHEMON-REG  88,80

 110,00  13.584 -KUEHNE & NAGEL INTL AG-REG  -  
 59,60  8.530 30.651NESTLE SA-REG  65,30
 78,75  33.667 -SWATCH GROUP AG/THE-REG  -  

DKK 100,00 pr.  31-12-2013 (100,00 pr. 31-12-2012)
 -   - 38.390DSV A/S  177,80

 1.264,00  15.800 -SIMCORP A/S  -  
 -   - 69.537SIMCORP A/S  213,50

 972,00  48.757 64.314UNITED INTL ENTERPRISES  1.120,00
EUR 746,02 pr.  31-12-2013 (746,09 pr. 31-12-2012)

 128,25  27.701 -CHRISTIAN DIOR  -  
 55,80  7.077 33.988KONE OYJ-B  32,80

 104,90  7.866 35.439L'OREAL  127,70
 -   - 66.312LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI  132,60

GBP 895,96 pr.  31-12-2013 (919,88 pr. 31-12-2012)
 1.324,00  30.083 -ANTOFAGASTA PLC  -  
 1.787,00  39.189 91.666DIAGEO PLC  2.000,00

HKD 69,77 pr.  31-12-2013 (73,01 pr. 31-12-2012)
 -   - 52.065GALAXY ENTERTAINMENT GROUP L  69,55

 37,25  12.919 37.586HYSAN DEVELOPMENT CO  33,40
 6,36  47.188 92.846SA SA INTERNATIONAL HLDGS  9,09

 -   - 49.059SAMSONITE INTERNATIONAL SA  23,60
 18,00  36.601 23.073SJM HOLDINGS LTD  26,00

SEK 84,22 pr.  31-12-2013 (86,99 pr. 31-12-2012)
 -   - 41.539ELEKTA AB-B SHS  98,35

 224,50  20.506 -HENNES & MAURITZ AB-B SHS  -  
USD 540,96 pr.  31-12-2013 (565,91 pr. 31-12-2012)

 57,48  43.783 75.495AMERICAN EXPRESS CO  90,73
 354,43  27.078 51.063AUTOZONE INC  477,94
 55,91  28.745 35.186BED BATH & BEYOND INC  80,30

 134.060,00  14.415 27.909BERKSHIRE HATHAWAY INC-CL A  177.900,00
 89,70  32.285 44.054BERKSHIRE HATHAWAY INC-CL B  118,56

 491,28  51.531 128.309MASTERCARD INC-CLASS A  835,46
 88,21  10.907 41.335MCDONALD'S CORP  97,03
 54,67  29.144 27.506MCGRAW HILL FINANCIAL INC  78,20
 50,32  26.255 52.099MOODY'S CORP  78,47
 31,10  18.216 41.251PAYCHEX INC  45,53

 -   - 72.787PETSMART INC  72,75
 -   - 34.631TIFFANY & CO  92,78

 68,23  5.908 29.649WAL-MART STORES INC  78,69
 66,40  46.106 34.463YUM! BRANDS INC  75,61

 1.486.993  683.841Aktier i alt

 1.486.993Beholdning i alt  683.841
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